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JOHN EDMUNDS

Caida en la Bolsa Chilena Sélo Obedece a
una Reaccion Puntual de los Especuladores

Segtin el profesor de Finanzas de Babson College, en Boston, no existen
antecedentes concretos que indiquen que la baja en Shanghai tenga un
efecto mayoren el mercado bursitil local.

—La caida de la bolsa
china, producto de cam-
bios en la regulacién de
su mercado de capitales,
ha presionado a la baja al
IPSA, [este impacto a
nivel doméstico es pasa-
jero o se podria anticipar
un escenario de més largo
alcance?

—Estos efectos normal-
mente duran dfas o sema-
nas, pero no son nada. Sim-
plemente obedecen a una
reaccién de los especulado-
res, eso es todo. No oigo ni
veo nada que afecte a Chile
o a otros pafses de la
regi6én, como Brasil.
Abhora, el gobierno chino
puso la mano dura a nivel
bursitil, cuando antes tenfa
una mano suave en tal
plaza.

—¢A qué se debe la
decisién del gobierno

. chino?

—China estaba sobreca-
lentado. El indice de su
bolsa habfa llegado a un
muiiltiplo de 38 veces en las
utilidades por accién. De
pronto, el gobierno de ese
pafs decide apretar las tuer-
cas contra esa especulacién
y causé un derrumbe bur-
sdtil, lo que arrastr6 consi-
go muchas otras bolsas. Es
un efecto: los inversionis-
tas sacan dinero de todas
las cosas que parecen de
mayor riesgo y compran
bonos; pero esto no signifi-
ca que la economia de
China va a dejar de crecer,
ni mucho menos.

GREENSPAN

—En otro plano, ;com-

parte las afirmaciones de
Alan Greenspan, ex pre-
sidente de la Fed, quien
sostuve que la economia
estadounidense podria
caer en una recesién a
fines de aiio?

—Es factible que haya
una recesién, pero dirfa que
serfa més bien por una
reaccién internacional. Es
decir, si los bancos centra-
les de Asia dejan de com-

prar jos bonos emitidos por

el Tesoro (norteamerica-
noj o si simplemente
compran menos.
Hasta ahora
han hablado
de eso,
pero no
lo han

hecho; y mientras ello no
ocurra, va a seguir tal
como ha estado la activi-
dad de Estados Unidos, con
un crecimiento en el rango
del 3%.

—¢Quedardn atrés las
expansiones de antafio?

—Es una recesién en
cdmara lenta, que se estd

. viendo en el centro y norte
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del pafs: Dakota, Minneso-
ta y Nebraska, por nombrar
algunas locaciones. Ahora,
la gente sigue comprando
casas y sigue refinanciando
las hipotecas, por lo que el
colapso del sector vivien-
das -que se ha anunciado
varias veces- estd ocurrien-
do, pero gradualmente y en
el centro del pafs mucho
miés que en las costas.
En definitiva,
podria
haber

LY

RECESION. Edmunds afimna que podria haber una recesion en
EE.UU. si los bancos centrales de Asia dejan de comprar los

bonos det Tesoro.

una suavizacién de la
actividad tal como se
ha visto con la ciase
media y la clase
media baja,
sufriendo marca-
damente, pero
el esirato
medio alto y
alto va a
seguir
viviendo
igual
—cComo
reacciona-

ante una
eventual
recesiéon en
EE.UU.?
—El mundo
podrfa seguir
con apetito por
los bonos esta-
dounidenses, y no
me refiero a los del
gobierno, sino que a
acciones y bono: corpo-
rativos. Ademads, persiste
el interés de los extranjeros
por las propiedades; a la
gente de Asia le gustarfa

tener su departamento en
California, por ejemplo.
Entonces, la economia
podria absorber aiin mdés
infusién de capital fordneo.
Eso podria mantener la
actividad donde hay més
inherencias de los extranje-
ros, como California,
Nueva York y Miami, pero
en el centro del pais, podria
llegar a ser bastante fea la
situacién.

—¢Cree que Chile esta
preparado para enfrentar
una desaceleracién de la
economia en EE.UU.?

~—Pienso que estd bas-
tante bien, porque en pri-
mer lugar no depende de
ese mercado. A su vez, esta
exportando productos que
no son sensibles a una
recesion en EE.UU. Bienes
como los frutos de invierno
estédn dirigidos a un piiblico
que no va a dejar de com-
prarlos por una recesién. El
vino chileno se defiende
muy bien frente al resto de
los vinos del mundo y en
cuanto al cobre, les afecta-
rfa mucho més una rece-
sién en China o India.
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