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Recuperacion de los Principales Sectores en EE.UU.: Avances y Dificultades

La salida de la peor crisis desde la Gran Depresion, luego de histéricos y gigantescos
planes fiscales, una agresiva politica monetaria y en general, el ingreso de una nueva
cultura encabezada por el presidente Barack Obama, ya es parte de la realidad. Asi, tras
el aliviador abandono de dicho contexto, los analistas examinan la condicion actual de los
mas emblematicos sectores de la nacion.

Financiero: El Méas Saneado, “Ya Caminando”

Si se pudiese evaluar con una calificacion a los mas importantes sectores de la economia
estadounidense, el 4rea financiera, a casi un afio del colapso de Lehman Brothers, estaria en lo
més alto de la escala. Particularmente, el economista del Babson College, John Edmunds, le
pone una nota 6 (de un maximo de 10). “Por fin los bancos estan abriendo el grifo del crédito.
Esto se les estaba exigiendo desde noviembre™, seflala Edmunds, recordando que existe de todos
modos una fragilidad subyacente.

Este estado aun mixto, pero cada vez mejor, para el economista de la Universidad de la Plata,
Horacio Pozzo, se resume en que las grandes entidades estadounidenses actualmente “se estan
sacando (o buscan hacerlo) al Estado que limita su accionar”. Ademés, sefiala, “hay pequefias y
medianas compaiiias con problemas y riesgos de sobrevivir y una banca extranjera (en especial,
la espafiola) que busca profundizar su presencia en el pais, mientras que el sistema atn no
recupera su capacidad de generar financiamiento”.

La Recuperacioén, un Proceso Largo

En este sentido, otra forma de aclarar lo que ocurre en este plano, segun el profesor de la
Universidad de Miami, Manuel Santos, es darse cuenta de que la recuperacion de este sector
debe mirarse como un proceso largo. “El sector financiero (y particularmente la bolsa) han ido
hacia arriba por un ajuste de confianza perdido en Lehman. Pero los bancos van mal con esto
del mercado inmobiliario”, explica el experto.

Y es que si bien, los resultados de las principales entidades bancarias en el segundo trimestre
exhibieron un panorama que probablemente en septiembre pasado pocos pensaron, la
recuperacién del sector financiero, aunque relativamente solida, recién comienza a sofiar con el
retorno al éxito. “Es como un paciente que hace poco dej6 la sala de operaciones, pero estd en
recuperacion. Todavia no esta preparado para irse a un hospital comin y menos a la casa”,
sefiala Ken Goldstein, economista del Conference Board.

.

Consumo: Creciendo con el Fantasma del Desempleo

La semana tltima, dos indicadores dieron cuenta de la volatilidad en la confianza del
consumidor estadounidense. El primero de ellos, del Conference Board, mostr6 un incremento
mayor al esperado para agosto, llegando a las 54,1 unidades, desde una lectura de 47,4 para
julio. Esta mejora, sin embargo, se vio alterada por un informe posterior, dado a conocer el
viernes por la Universidad de Michigan, que hizo patente una caida de 2,8 puntos en el registro,
desde los 66 en julio hasta los 63,2 en el presente mes. Los datos, en esta linea, muestran la
presencia de una cierta volatilidad, reflejando la incertidumbre en los consumidores. “La gente
todavia estd muy nerviosa. Ademds, existe preocupacion por que se hayan agotado los subsidios
por desempleo para muchos, y que la caida de éstos la semana pasada (en 10.000 peticiones)
refleje esta dificil situacién”, reflexiona Edmunds, otorgandole una calificacion 4 a este sector.
Pese a esto, y al reconocimiento de que el factor desocupacion (quizés, el peor mal que vive la
principal economia norteamericana), las perspectivas del consumo parecen ir en una tenue, pero
positiva direccién. “A pesar de las dudas y los temores, las perspectivas en la actividad con

una menor contraccién del PIB a la esperada (-1% en el segundo trimestre), prometen impactar
positivamente en el animo y el comportamiento de los consumidores en los préximos meses”,
indica Horacio Pozzo.

Pero ademés, esta crisis ha traido consigo una nueva relacion entre empresa y consumidor; las
liquidaciones. Sin embargo, estas, para Ken Goldstein, deben tener un término. “Los negocios
necesitan volver a los precios altos y no mantener los descuentos para seguir obteniendo
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ganancias. Este tiron de guerra en precios determinar4 durante los meses que vienen si la
recuperacion robusta puede llegar antes de la primavera (boreal) de 2010 o si la economia se
quedaré estancada en una recuperacion en base al alto desempleo”, puntualiza.

Inmobiliario: Saliendo del Fondo

Los analistas coinciden, sobre una base que considera a este como uno de los sectores que
mayor derrumbe experiment6, en funcién de su papel en las causas de la crisis, que los Gltimos
numeros ilusionan, por lo que ya existe una cierta esperanza de que las cosas tomen un rumbo
mas estable en los proximos meses. Durante la semana pasada, las ventas de viviendas nuevas
en el pais mostraron un crecimiento de 9,6% interanual en julio, mas de lo esperado y por
encima del dato de 9,1% de junio y de 4,9% de mayo.

”E] sector de las casas, después de vivir una espiral hacia abajo de 4 afios finalmente esta
tocando fondo. La larga recuperacion desde el profundo hoyo esta todavia a meses, pero el
agujero no se hard més profundo”, explica Ken Goldstein.

Similar percepcion tiene Horacio Pozzo. “En el sector, hay sefiales que ilusionan con la
recuperacién combinadas con otras que advierten sobre lo largo de este proceso, en un contexto
en donde la falta de una adecuada generacion de créditos y problemas de los potenciales
deudores mantienen contenida a la demanda, que necesita de un impulso crediticio para
despertarse”.

Para John Edmunds, quien califica con una nota 3,5 a esta faccion de la economia, todavia hay
muchas casas “botadas” tras la masiva construccién de los afios recientes, y atin se puede
apreciar el derrumbe de construcciones innecesarias en varias partes del pais, pero, por otro
lado, “la gente se esta volviendo a arriesgar a comprar viviendas, y en general, en las Gltimas
semanas, hemos visto ntimeros mucho més positivos”, recalca. Ademds, vaticina que en algunos
meses, por fin, se terminarén las ejecuciones en el pais.

Automotriz: Preeminencia de Malos Hébitos

Dos han sido los “hitos™ que en los ultimos meses han caracterizado a un sector que parece
resistirse con fuerza al cambio. Ambos, involucran un sano intento por darle un giro a una
industria pesada, contaminante y poco competitiva: El condicionamiento de Barack Obama para
apoyar a las firmas —excluyendo a Ford-, que involucra por cierto, una transformacién
tecnolégica y el programa “dinero por chatarra”, que buscaba incentivar al sector tanto
financiera como tecnolégicamente, y que fue un éxito, pero sélo como una mejora temporal
para las firmas. )

“El sector automotriz, contintia transitando por un penoso y largo proceso de reestructuracion, y
no observa en el horizonte una mejora en su situacién”, cree Horacio Pozzo, en concordancia
con la opinién de John Edmunds, quien califica a este sector con un 2,5. “Los ejecutivos no han
cambiado, ni en décadas ni ahora, y siguen insistiendo en lo mismo”, sefiala en referencia a la
insistencia de apostar por autos y camionetas de gran tamafio. ""La frase que atin prepondera en
esa industria es Small cars, small profit”, y si no fuese por Ford, las leves mejoras en el érea no
serian perceptibles”. “El problema es que las ctipulas se han mantenido ahi, son los mismos
dinosaurios de siempre, que nunca ajustaron sus disefios a las realidades que el panorama
energético global plantea. Siguen en un mundo de fantasia”, enfatiza el profesor, en una abierta
critica a una cultura que, de mantenerse, podria perder la batalla frente a sus pares del resto del
mundo.
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