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JohwmnEdmunds: “Las AFP
son pararrayos do queja
contra la distribucio’n de la
riqueza”
FRANCISCA GUBRRBRO G.
— De visita en Chile, e] aca-
démico de finanzas de Bab-
son College, John Edmunds,
se encontro de lleno con el
debate nacional sobre el sis-
tema de pensiones y con la
manifestacion contra las
APP, y como “fanatico' de
Chile, como él mismo se re—
conoce, hace un anallsis cri-
tico del actual momento del
pals. “Cuando yo comencé a
venir 1a aspiracién era ser
como Suecia, nadie muy rlco
y nadie muy pobre. No sé
qué pasoen el camino”, indi-
ca Edmunds.

zCuales enanalisis del
slstemade AFP?
—El rendimiento sobre los
papeles es muy bajo, como 10
ha sido por muchos afios.
Antes de 2008 el rendimien—
to fue bueno, excepto des-
pue’s de la crisis asiatica en el
‘97. El rendimiento de los
fondos de las AFP fue mas
que adecuado entre el '83 y el
‘97 y entre2000 y2007. Pero
desde 2008 el rendimiento
ha sido bajo y las comisiones
siguen siendo bastante altas
segu’n la percepcion de la
gente. La gente que pensaba
en 2007 que iba a jubilar con
cierta cantidad de dinero no
va a tener suficiente para la
pensio’n que esperaba.
Entonces, gUd. considera
que hay que cambiar el
modelo de AFP?
—Tiene que set algo que
abarque a toda la poblacibn.
Una familia de un barrio de
clase mediabaja antes podia
vivir condos pensiones, pero
ya no le alcanza. Todo el
mundo estaenfrentando ese
problema porla piramide de
edades. Los sistemas de pen-
siones fueron concebidos
cuando uno trabajaba 40
anos y vivia jubilado entre 5
Y 10. Aqui el pacto social ha
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sido que cada uno contribu-
ye y le toca cierto derecho.
Cuando yo comencé a venir
a Chile la aspiracion era ser
como Suecia, nadie muy rico
y nadie muy pobre, no sé qué
paso’ en el camin'o. Pero cuan-
dovengoveo masedificios en
Sanhattan ybarriosde lujo en
los alrededores de la ciudad
y los pobres son mas pobres
en términos relativos. Siem-
pre hablan de la distn'bucion
del ingreso, pero también se
trata de la distribucion de la
rlqueza financiera.

No se trata de protestas solo
contra laAFP, sm'ocontratodo
elsistema. Las AFPsonun pa—
rarrayos de una queja contra
la distribucién de la riqueza.
La gente que tiene acciones
de una empresa se ha hecho

 
muyrlcaen comparaciéncon
Como estuvieron hace15afios.
pero la gente de clase media-
baja esta’ en pellgro de caer
francamente en la pobreza y

con razon estan en la calle-
LAque se reflere cuando
diferencia entre dlsn'ibu-
ciénde riqueza financiera?
—Aqui hay mucha gente que
no pudo acceder a1 crédito,
que pudieron usar construc-
u‘vamente como para com-
prar maquinaria. Han teni-
do acceso a1 crédito pero de
consumo, que causa proble-
mascon Dicom ytodo eso. E1
sector financiero formal esta
trabajando muy bien para el
sisterna formal, pero es mas
complejala situacién para los
que quieren crear un nuevo
negocio, elcrédito dealto rles-

AFP Y MERCADOS
“El rendimlen'to
sobre Ios papeles es
muy bajo'. Antes de
2008 fue bueno”.

ASPIRACIONES DE CHILE

DEBATE NACIONAL
“La pregunta
fundamental en
este debate es qué
le toca al chileno
por ser chileno”.

go. Lo mismolepasaa perso—
nas que no ha tornado crédi—
tos antes o que no ha tenido
nada quevercon elslstemafl-
nanclero formal. El sistema
no esta’ disen'ado para eso.
zQué solucién puntual ve
en el conflicto con las
pensiones?
—Se podria dividir en estra—
tos. Laprimera capa es el se-
guro social que tiene cada
ciudadano y que nadie se lo
quita; la segunda, laAFPy la
tercera seria e1 ahorro volun-
tario. Hay quienes podran
tener las tres capas, pero mu—
chos tendra’n solo una por—
que no tienen la capacldad
de ahorrar. Las AFP han fun-
cionado para algunos, no
para lamasa, entonces tienes
gente que no se jubila con su
AFP y lo que reciben ahora
simplemente no les alcanza.

Las preguntas fundamen-
tales en este debate son qué
1e toca al chileno por ser chi—
leno, cémo tratamos a los
miembros de esta sociedad.
Se tiene que decidir si se tie-
ne derecho a un ingreso ml-
nimo, qué pasa con la gente ‘
cuya pensio’n no alcanza
para los medicamentos que
necesita. Se trata de 51' se va
a garantizar tener tres comi-
dasa1 dia, tener ropa, calefac-
cion en el inviemo, servicios
médicos. Cuando se ha deci-
dido eso. e1 como se van a fi-
nanciar esas garantias no es
un gran problema. Hay que
definir cierta composlclon
de gasto, etc. Pero lo prime-
ro es definir cual’es son 105
derechos que le tocan a uno
por haber nacido aquln
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