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Si Trump Llega a la Presidencia de EE.UU.
Podria Hacer Desaparecer la Reserva Federal

— ;Cuédles son sus
proyecciones para la
tasa de interés de
EE.UU.?

— Mi apuesta es que no
moverd la tasa hasta des-
pués de diciembre, espe-
cialmente si Donald Trump
gana las elecciones presi-
denciales en noviembre.
Existe la posibilidad de un
incremento en diciembre si
gana Hillary Clinton. Pero
estd condicionado a que no
ocurra ningin episodio de
inestabilidad, como sucedié
en China el afio pasado o
con los bancos europeos.
Estos tltimos estédn real-
mente complicados, no
s6lo en Italia, sino tam-
bién el Deutsche Bank y
hasta los bancos de Norue-
ga. Pero si llegara Trump,
la tasa de interés seria el
menor de los problemas
para la Reserva Federal,
porque en ese escenario, y
en caso de que los republi-
canos mantengan el control
de ambas camaras del Con-
greso, podria eliminar a la
Fed, porque esta no es el
banco central. Es un orga-

En medio de la creciente incertidumbre en
torno a la economia global, el profesor de
Finanzas del Babson College de Boston,
John C. Edmund, convers6 con ESTRATEGIA
sobre las principales causas de inquietud en
los mercados internacionales, como las tasas
de interés de EE.UU. y el Brexit.

nismo contemplado en una
ley. En ese caso volveria-
mos al patrén oro.

Como presidente, Trump

que Trump llegue a la
Casa Blanca?

— No gana en la prefe-
rencia del piblico, pero

haria lo puede
que le ganar
resultara i apuesta es que la Fed no haciendo
benefi- . - trampa.
cioso Mueva las tasas deinterés No tene-
como hasta después de diciembre. "} o s
empre- e o eleccio-
sarpi o, Quiza lo haga si Clinton nes lim-
enton- sale electa. pLas.
ces de Trump
verdad tendria

se haria un billonario, por-
que hoy no lo es, y esa es
la verdadera razén por la
que no publica su declara-
cién de impuestos.

— (Pero realmente
hay posibilidades de

_ALTO ENDEUDAMIENTO
Moody's Plantea Dudas Sobre Plan
De Reestructuracion de Abengoa

La agencia indica que el éxito de la iniciativa
sigue siendo incierto, y que la firma podria
enfrentar dificultades en la ejecucién de las

desinversiones.

La agencia de califica-
cién de riesgo Moody’s
publicé ayer un informe
en el que expres$ sus
dudas sobre el plan de rees-
tructuracién de la firma
espafiola de energias reno-
vables Abengoa, que la
semana pasada alcanz6é un
acuerdo con sus acreedores
Para evitar un concurso, el
Que incluye desinversiones
Por €421 millones en dos
anos,

En particular, Moody’s
Puso en duda el éxito de la
Iiciativa, ya que podria
enfrentar problemas en la
€jecucién de las desinver-
Slones o0 mayores gastos
en proyectos, asi como
Incumplir las condiciones
Faﬂa&hs en el plan, como

2 negociacién con provee-

Tes. Ademds, estima que

es poco probable que se
consiga la adhesién del
75% de los bonistas.

“En este momento, hay
muy poca visibilidad sobre
el nivel de apoyo para el
plan de viabilidad, tanto
entre los acreedores de
Abengoa como entre los
socios comerciales afecta-
dos”, afirmé en . el
informe Scott Phillips,
analista senior de
Moody's.

Incluso si se completara
la reestructuracién, la
agencia afirma que la
empresa todavia tendria un
alto endeudamiento al
menos hasta 2020, asi
cOmo un panorama incier-
to de liquidez.

“Si la empresa no consi-
gue generar el nivel de
‘cash flow' previsto, o no

que arreglar los resultados
en estados como Pensilva-
nia u Ohio, que estdn divi-
didos de forma muy pareja.
Pero incluso si €l ganara
por una diferencia de ape-
nas un punto, lograria qui-

logra ejecutar el programa
de ventas (o lo ejecuta a
una valoracién més baja de
los activos), o si los cos-
tos se incrementan, se que-
dard sin ningin margen
para conseguir liquidez”,
afirm6 la institucién.

Moody’s concluyé que
incluso con la ejecucién de
la reestructuracién no
subird la calificacién credi-
ticia de Abengoa “a pesar
de nuestra vision de que la
ejecucion del plan de rees-
tructuracién seria positivo
para su solvencia”.

tarle varios votos del cole-
gio electoral a Clinton.
Bush hizo esto en el 2000
en Florida, y més tarde en
2004 con manipulacién de
las méquinas de votacion
en Ohio.

Clinton es una mejor
alternativa, pero si bien
ella es mas inteligente que
su marido, le falta la capa-
cidad politica, y no le agra-
da a mucha gente.

— Otra gran fuente
de incertidumbre para
los mercados ha sido
el Brexit ;Cémo cree
que este vaya a afectar

JOHN CRYAN

W “Habré un
retiro generali-
zado de los
bancos desde
la City de Lon-
dres, pero va a
ser de manera
gradual”, dice
Edmunds.

a los mercados finan-
cieros del Reino
Unido?

— Habrd un retiro gene-
ralizado de los bancos
desde la City de Londres,
pero va a ser de manera
gradual. No pueden sim-
plemente dejar todo lo que
tienen ahi. Los que pasé
en Gran Bretaiia es que los
votantes quisieron desqui-
tarse de los ricos en Lon-
dres, incluso sabiendo que
podria perjudicar sus ingre-
sos. Pero lo cierto es que
es muy dificil que consi-
gan afectar a estas perso-

Presidente de Deutsche Bank
Advierte de “Fatales Consecuencias”

de Politica del BCE

El banquero reconocio que las medidas del ente
emisor han beneficiado a la economia europea,
pero que las bajas tasas de interés son
perjudiciales para los ahorrantes y los pensionistas.

El presidente ejecutivo
del Deutsche Bank; el britd-
nico John Cryan, afirmé en
una entrevista publicada
ayer que la politica moneta-
ria del Banco Central Euro-
peo (BCE) tiene “fatales
consecuencias” para los
ahorrantes y los pensionis-
tas, por lo que pidi6 al pre-
sidente del ente emisor,
Mario Draghi, que abandone
las tasas de interés negati-
vas.

En el articulo del diario
alemédn Handelsblatt, Cryan
admitié que las medidas
tomadas por el BCE han
tenido efecto, fortaleciendo
tanto la economia de la
Eurozona como el sistema
bancario, pero que la politi-
ca “muy expansiva” que ha
promovido el organismo en
los dltimos afos causaria
més daiios que beneficios.

En particular, apunté a
que las politicas actuales
han causado que los ingre-
sos por intereses, que segin
él es una de las fuentes
principales de recursos, han
caido un 7% en la Eurozona
desde el 2009. Ademds, cri-
tic6 que el banco exija
requerimientos de seguridad
mds elevados, y al mismo
tiempo los penalice por
exceso de reservas, en alu-
sién a que el organismo
actualmente cobra un 0,4%
a los prestamistas por sus
dep6sitos.

“El sector financiero
puede contribuir notable-
mente al crecimiento en
Europa cuando las condicio-
nes previas sean las adecua-
das. Si, Deutsche Bank debe
ser més eficiente pero sélo
eso no es suficiente”, afia-
di6.

nas, porque estas ya se fue-
ron a Dublin u otras partes
de Europa.

— Y en ese escena-
rio, jcree que el Reino
Unido vaya a buscar
un acercamiento con
Estados Unidos?

— Puede que si. La
estrategia del Reino Unido
tras el Brexit es acercarse
con los miembros de la
Commonwealth, pero eso
va a tomar tiempo y la pri-
mera ministra, Theresa
May, tiene un trabajo muy
complicado. En publico se
la pasa reiterando que apli-
card el Articulo 50 del Tra-
tado de Lisboa, y detrds del
escenario nadie quiere de
verdad hacer esto, y algu-
nos han dicho que incluso
el Parlamento podria igno-
rar el resultado del referén-
dum, lo que a su vez podria
llevar a un voto de descon-
fianza contra el gobierno y,
con esto, a elecciones anti-
cipadas. Asi que May tiene
que enfrentar todo esto
mientras trata de acercarse a
otros paises, lo que es real-
mente complicado.

REPORTE DE WSJ
Deuda de Grandes
Petroleras se Duplico
Hasta US$184 Mil
Millones en Dos Afos

El diario estadounidense
“The Wall Street Journal”
reporté ayer que el endeuda-
miento conjunto de las princi-
pales petroleras a nivel global
—Exxon Mobil, Chevron,
Shell y BP- alcanza actual-
mente los US$184.000
millones, el doble de lo que
era a mediados de 2014.

La crisis del combustible ha
tenido un impacto negativo en
los resultados de estas compa-
fifas, que han recortado inver-
siones y puestos de trabajo
para reducir sus gastos, mien-
tras que sus directivos han
asegurado que serdn capaces de
generar suficiente flujo de caja
en 2017 para pagar dividen-
dos.

Pero los inversionistas con-
sultados por el WSJ pusieron
en .duda las afirmaciones de
los ejecutivos. Michael
Hulme, director de un fondo
de inversion con acciones en
Shell y Exxon Mobil, declaré
al diario que los actuales divi-
dendos, entre US$50
US$60, son “insostenibles”.



